FTTH-NETZE IM FADENKREUZ

Business-Plan und Bewertung aus einer Hand

eine Kooperation von

ANk

MARKT IN DER KRISE

Trotz der technischen Uberlegenheit der Glasfaser haben
FTTH-Betreiber Schwierigkeiten, Kunden zu akquirieren und
Kostenplanungen einzuhalten. Die Business Cases liegen hinter
den Erwartungen zuruck. Die Folge sind Krisenstimmung,
Restrukturierungen, Insolvenzen und Ubernahmen.

Ermitteln und bewerten: Fair Value

Wie sind Glasfasernetze in diesem Kontext zu bewerten?
LATUS consulting und I-ADVISE verbinden Technologie-,
Markt- und Business Case-Kompetenz mit Bewertungs-
und Transaktionserfahrung.

Kooperation zur Bewertung von FTTH-Netzen

Der gemeinsame Projektansatz von LATUS consulting und
I-ADVISE vereint technisches Know-how mit finanzieller
Expertise. Ziel ist es, FTTH-Netze im aktuellen Marktumfeld
zuverlassig und transparent zu bewerten. Positionierung im
Markt, Vertriebsstarke, effizienter Bau und Betrieb bestim-
men den FTTH-Erfolg. Durch die Kombination der Kompe-
tenzen und die friktionslose Zusammenarbeit beider Partner
profitieren Kunden von ausgewiesener Branchenexpertise
und maBgeschneiderten Losungen.

P Technische Analyse und Potenzialbewertung
Markt- und Wettbewerbsanalyse

P Finanzielle Bewertung und Investitionsplanung

Individuelle Beratung fur Betreiber, Investoren
und offentliche Hand

KOMPETENZEN BUNDELN -
WERTE ERMITTELN

LATUS consulting: TK-Markt und Business Case-Expertise

P Wertung des Ambitionsniveaus im Kundenhochlauf
(Customer Ramp-up)

Einschatzung der Produkte, Produktverteilung,
Produkt ARPUs

P Prufung direkter Produkt- / Produktionskosten und in-
direkter Kosten (Personal- und Marketingguoten, etc))

Bewertung der Ausbau-Capex (Investitionsvolumen nach
Siedlungsstruktur, Ausbaugebiete, homes passed / ho-
mes connected)

v

Prufung der Nachverdichtungs-Capex nach Siedlungs-
struktur und NE-4 Anforderung

} Margenbenchmarking (Rohertrags-, EBITDA- und EBIT-
Marge im FTTH-Markt)

} Strukturierung der Ausbauregionen in sinnvolle Einzel-
projekte (Siedlungs- / Wettbewerbs- / Kostenstrukturen)

Aggregation und Zusammenfuhrung unterschiedlicher
Projekte mit verschiedenen Start- und Endterminen

Diskussion mit abschlieBender Empfehlung zur Laufzeit
des Business Case und Nutzungsdauer der Infrastruktur

Ableitung der Free Cash Flows aus dem Business Case

Berechnung des gewichteten Kapitalkostensatzes
(WACC), insbesondere Betafaktor

Wertermittlung mittels DCF-Methode



I-ADVISE

I-ADVISE ist eine unabhangige Wirtschaftsprufungsgesell-
schaft mit Fokus in den Bereichen Corporate Finance und
M&A. Das Unternehmen begleitet Sie bei Unternehmens-
kaufen und -verkaufen, erstellt Bewertungen fur unterschied-
lichste Anlasse und berat in Fragen der CFO-Agenda —stets
auf Basis langjahriger Erfahrung und fundierter Expertise in
verschiedensten Branchen. Weitere Details finden Sie unter
www.i-advise.de

M&A Advisory CFO Advisory

| ADVISE

INDEPENDENT ADVISORY SERVICES

Transaction Valuation
Services Services

LATUS CONSULTING

LATUS consulting ist ein unabhangiges Beratungsunterneh-
men mit Fokus auf Telekommunikation, Infrastruktur und
Digitalisierung. Mit tiefgehender Branchenerfahrung unter-
stutzt LATUS consulting Sie dabel, innovative Losungen fur
komplexe Herausforderungen zu entwickeln und umzuset-
zen. Mehr Informationen unter www.latus-consulting.com
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Kontakt

LATUS consulting AG I-ADVISE AG
Management- & Technologieberatung Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Dr. Olaf Nielinger Frank Berg

Managing Partner Vorstand, Partner

Tel: 02241 26154 80 Tel: 0211 518028 20
olaf.nielinger@latus-consulting.com frank.berg@i-advise.de
latus-consulting.com i-advise.de

Am Brauhof 1 Klaus-Bungert Str. 5a
53721 Siegburg 40468 DUsseldorf
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